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NOTAIO
26900 Lodi - Via Garibaldi, 36
Tel. 0371/423770 - Fax 0371/421794
Email: pcodecasa@notariato.it

N. 62676 Rep. N. 36305 Fasc.
VERBALE DI ASSEMBLEA SPECIALE
DEI PORTATORI DEI "WARRANT SG COMPANY 2018-2027"
Repubblica Italiana
L'anno 2024 (duemilaventiquattro) il giorno 29 (ventinove)
del mese di luglio.
In Milano, Piazza Guglielmo Oberdan n. 2/A.
Io sottoscritta dottoressa PATRIZIA CODECASA Notaio residente
in Lodi ed iscritto presso il Collegio Notarile di Milano,
procedo alla redazione del verbale della riunione dell'assem-
blea speciale dei portatori dei  "WARRANT SG COMPANY
2018-2027" della societa:
"SG COMPANY SOCIETA' BENEFIT S.P.A." con sede in Milano Piaz-
za Guglielmo Oberdan n. 2/A, codice fiscale, partita Iva e
iscrizione presso la Camera di Commercio di Milano, Mon-
za-Brianza, Lodi n. 09005800967, con 1l capitale sociale sot-
toscritto e versato di Euro 1.655.328,50 (unmilioneseicento-
cinquantacinquemilatrecentoventotto virgola cinquanta), de-
liberato in aumento per Euro 4.874.327,40 (quattromilio-
niottocentosettantaquattromilatrecentoventisette virgola qua-
ranta), Rea n. MI-2062801, societa di diritto italiano rap-
presentata dall'Amministratore Delegato signor:
- MERONE FRANCESCO nato a Benevento il 26 gennaio 1972, do-
miciliato a Milano Via Rembrandt n. 11,
Codice Fiscale MRN ENC 72A26 A783V,
il quale, assunta la Presidenza dell'assemblea per designa-
zlone unanime, mi ha designata Segretario per la redazione
del verbale dell'assemblea tenutasi in audio-video conferen-
za, alla mia costante presenza in data odierna.
Il presente verbale viene da me Notaio redatto nei tempi ne-
cessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di depo-
sito e pubblicazione, a sensi di legge.
Io Notaio do atto che in questo giorno, alle ore 14.30 (quat-
tordici e minuti trenta) si & riunita l'assemblea speciale
dei portatori dei PORTATORI DEI "WARRANT SG COMPANY
2018-2027" per discutere e deliberare sul seguente
Ordine del Giorno
1. Modifica del Regolamento dei "Warrant SG Company
2018-2027" con riferimento al prezzo di esercizio. Delibera-
zlonl inerenti e conseguenti.
2. Modifica del Regolamento dei "Warrant SG Company
2018-2027" con riferimento ai periodi di esercizio: allunga-
mento del periodo di esercizio per 1l'anno 2028. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.
Il Presidente dell'assemblea ha constatato:
* che l'assemblea & stata regolarmente convocata a sensi di
legge e di statuto mediante pubblicazione sul sito internet
della societa in data 12 luglio 2024, sul gquotidiano "Italia
Oggi" del giorno 12 luglio 2024;
* che ail sensi della Legge 18/2024 di conversione del D.L.




215/2023 la societa ha decisoc di avvalersi della facolta di
prevedere che l'assemblea si svolga con l'intervento e il vo-
to dei soci in assemblea esclusivamente tramite il rappre-
sentante designato nominato dalla societd ai sensi dell'art.
135 undecies del TUF (il rappresentante designato);
* che l'intervento in assemblea da parte di amministratori,
sindaci esponenti della societa di revisione, segretario del-
la riunione, notaio, rappresentante designato e di altri
eventuali soggetti dei quali si & richiesta la partecipazione
potra avvenire esclusivamente mediante 1l'utilizzo di sistemi
di collegamento a distanza che consentano 1'identificazione,
nel rispetto delle vigente disposizioni applicabili;
* che gli warrant attualmente in circolazione sono 17.963.515
(diciassettemilioninovecentosessantatremilacinquecentoquin-
dici), vengono negoziati su Euronext Growth Milan di Borsa
Italiana, hanno una scadenza fissata nel Regolamento Warrant
al 28 novembre 2027 e un prezzo di esercizio di Euroc 0,66
(zero virgola sessantasei);
* che 1'Amministratore Delegato, signor MERONE FRANCESCO, il
Presidente del Consiglio di Amministrazione, VERDESCA DAVIDE
FERRUCCIO sonc collegati in video-conferenza, avendo scusato
la propria assenza 1l Consigliere indipendente ALTOMONTE CAR-
LO;
* che per il Collegio Sindacale sono collegati in video con-
ferenza 11 Presidente del Collegio Sindacale SABOLO ALESSAN-
DRO e il Sindaco Effettivo MANTOVANI MANUEL, avendo scusato
la propria assenza il Sindaco Effettivo CINOTTO ILARIA;
* che sono presenti altresl con funzioni ausiliarie in video
conferenza le signore Alessia Boeml e Roberta Sferrazza Papa;
* che ¢ presente in video conferenza il rappresentante desi-
gnato societd "Aholding S.r.l1." con sede in Ivrea Via Monte
Navale n. 9, in persona della dottoressa Carla Vidra, sogget-
to legittimato al voto di n. 3.778.728 (tremilionisettecen-
tosettantottomilasettecentoventotto) warrant pari al 21,04%
(ventuno virgola zero quattro per cento) dei "WARRANT SG COM-
PANY 2018-2027" attualmente in circolazione come da elenco
che si allega al presente verbale sotto la lettera "A";
* che alla data odierna risultano convertiti zero warrant;
* che nei termini di legge sono stati messi a disposizione
del pubblico mediante deposito pressc la sede sociale e sul
sito internet della societa:
~ l'avviso di convocazione,
- la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione,
- 11 nuovo regolamento degli warrant;
* che non & stato effettuato alcun deposito dei warrant prima
della presente riunione essendo gli stessi dematerializzati;
* che non sono pervenute alla societa precedentemente allo
svelgimento dell'adunanza domande sulle materie all'ordine
del gilorno, né richieste di integrazione allo stesso;
* che l'assemblea & stata regolarmente costituita in unica




adunanza ed idonea a deliberare sugli argomenti posti all'or-
dine del giorno.
Esposizione del Presidente:
- 11 Presidente, presa la parola, ha iniziato la trattazione
del primo argomento all'ordine del giorno relativo alla pro-
posta di modifica del regolamento dei "WARRANT SG COMPANY
2018-2027" con riferimento al prezzo di esercizio.
A tal fine il Presidente ha precisato che ad oggi il prezzo
di esercizio nell'attuale regolamento degli warrant & fissato
in Euro 0,66 (zero virgola sessantasei) e ha proposto di ri-
durlo ad Euro 0,60 (zero virgola sessanta), di cui Euro 0,05

(zero virgola zero cinque) da imputare a capitale sociale e
la restante parte a riserva sovrapprezzo per i periodi di
esercizio successivi alla data di approvazione della presente
delibera,
La ragione di tale proposta risiede nel fatto che la societa
fa ricorso allo strumento del warrant ormai da tanti anni e
una riduzione di circa il 10% (dieci per cento) dello strike
price avvicinerebbe maggiormente il prezzo del warrant al-
l'attuale valore azionario, con la possibilita, dunque, per
gli azionisti di raggiungere la convenienza ad esercitarli,
rendendo lo strumento in~the-money.
La suddetta modifica, a giudizio del Consiglio di Amministra-
zione, potra comportare notevoli benefici economici per la
societa in virtlt di una maggiore appetibilita dei Warrant.
L'abbassamento del prezzo di esercizio, infatti, permettera
da un lato di attirare nuovi investitori, dall'altro offrira
maggiori opportunita di investimento per i soggetti che gia
possiedono 1 Warrant.
L'operazione proposta & volta anche ad aumentare significati-
vamente la probabilita che l'azione raggiunga un prezzo che
renda conveniente la conversione e, soprattutto, a far si che
tale scenario si possa concretizzare in tempi brevi.
Il raggiungimento degli obiettivi perseguiti tramite le modi-
fiche proposte consentirebbe un pilt probabile ingresso di
nuovi capitali, che fornirebbero la liquiditd necessaria al
consclidamento finanziario e al perseguimento dei target che
la societa si & posta.
All'approvazione della proposta, oltre alla correzione di un
refuso nel testo relativo alla denominazione sociale della
societa, seguira la modifica dell'articolo 3.3 del vigente
Regolamento.
Tali modifiche sono sottoposte all'approvazione dell'Assem—
blea sotto la condizione sospensiva dell'adozione della cor-
rispondente deliberazione da parte dell'Assemblea straordi-
naria degli Azionisti che si terra in data odierna.
Proposta di deliberazione:
"L'Assemblea dei Portatori del "WARRANT SG  COMPANY
2018-2027", udita l'esposizione del Presidente

ha deliberato



1. di ridurre 1l prezzo di esercizio dei Warrant da Euro 0,66
(zero virgola sessantasei) ad Euro 0,60 (zero virgola ses-
santa) di cui Euro 0,05 {zero virgola zero cinque) ad impu~
tare a capitale sociale e la restante parte a riserva sovrap-
prezzo e, conseguentemente, con conseguente modifica del Re-
golamento, sotto la condizione sospensiva dell'adozione della
corrispondente e conforme deliberazione da parte dell'Assem-—
blea straordinaria degli Azionisti convocata in data odierna;
2. di conferire all'Amministratore Delegato MERONE FRANCESCO
ogni pil ampio potere per apportare al testo del Regolamento
ogni modificazione si rendesse necessaria ed opportuna, anche
alla luce di richieste e commenti eventualmente pervenuti
dalle Autoritd competenti, tra cul, in particolare, Borsa
Ttaliana S.p.A. o l'Euronext Growth Advisor.
VOTAZIONE :
L'assemblea speciale deil portatori di warrant ha approvato la
delibera sopra esposta.
Il rappresentante designato ha espresso voto favorevole per
tutti gli strumenti finanziari, nessun astenuto, nessun con-
trario.
I1 Presidente ha ripreso la parola per illustrare, in rela-
zione al secondo punto all'ordine del giorno, le ragioni che
inducono ad introdurre un nuovo periodo di esercizio rispetto
a quanto previsto nell'attuale regolamento warrant modifican—
do i1l termine finale di sottoscrizione dei "WARRANT SG COM—
PANY 2018-2027" (i "Warrant") dal 2027 al 2028.
In tal modo, i warrant potranno essere esercitati anche ogni
giorno di mercato aperto tra il giorno 1 novembre 2028 e il
30 novembre 2028, estremi inclusi (il "Decimo Periodo di
Esercizio").
Pertanto, i warrant potranno essere esercitati:
- nel corso del sesto periodo di esercizio per il pericdo ri-
compreso tra 1l giorno 1 novembre 2024 e il 29 novembre 2024
(i1 "Sesto Periodo di Esercizio");
- nel corso del settimo periodo di esercizio per il periodo
ricompreso tra il giorno 1 novembre 2025 e il 28 novembre
2025 (11 "Settimo Periodo di Esercizio");
- nel corso dell'ottavo periodo di esercizio per il periodo
ricompreso tra il giorno 1 novembre 2026 e il 30 novembre
2026 (1'"Ottavo Periodo di Esercizio");
- nel corso del nono periodo di esercizio per il periodo ri-
compreso tra il giorno 1 novembre 2027 e il 30 novembre 2027
(11 "Nono Periodo di Esercizio");
- nel corso del decimo periodo di esercizio per il periodo
ricompreso tra il giorno 1 novembre 2028 e il 30 novembre
2028 (il Decimo Periodo di Esercizio).
La modifica di cul sopra, anche per effetto delle modifiche
proposte al precedente punto dell'ordine del giorno, ha le
finalita di:
(1) consentire agli attuali warrantisti di poter partecipare



attivamente ai piani di sviluppo della societa in un oriz-
zonte temporale di medio-lungo termine, permettendo allo
stesso tempo maggiori opportunita di investimento;
(ii) contribuire ad aumentare 1le possibilita che l'azione
raggiunga un livello di prezzo che renda conveniente 1'eser-
cizio del diritto di opzione, producendo per l'azienda una
grossa iniezione di liquiditad e un rafforzamento patrimoniale
rilevante.
All'esito dell'approvazione della suddetta modifica, per war-
rant dovranno intendersi i "WARRANT SG COMPANY 2018-2028".
All'approvazione della proposta di cui al presente punto al-
l'ordine del giorno, seguira la modifica della denominazione
del vigente Regolamento e degli articoli 1, 2.1 e 3.1 dello
stesso.
Tali modifiche sono sottoposte all'approvazione dell'assem-
blea sotto la condizione sospensiva dell'adozione della cor-
rispondente deliberazione da parte dell'Assemblea straordi-
naria degli Azionisti che si terrd in data odierna in seguito
alla presente.
Proposta di deliberazione
"L'Assemblea dei Portatori dei "WARRANT SG COMPANY 2018-2027"
udita l'esposizione del Presidente

ha deliberato
1. di introdurre un decimo periodo di esercizio dei warrant
(per il periodo ricompreso tra il giorno 1 novembre 2028 e il
30 novembre 2028, estremi inclusi) e di, conseguentemente,
modificare la denominazione del "Regolamento dei Warrant SC
Company 2018-2027" in "REGOLAMENTO DEI WARRANT SG COMPANY
2018-2028" e di modificare e approvare l'intero "REGOLAMENTO
DEI WARRANT SG COMPANY 2018-2028" nel nuovo testo, sotto la
condizione sospensiva dell'adozione della corrispondente e
conforme deliberazione da parte dell'Assemblea straordinaria
degli Azionisti convocata in data odierna;
2. di conferire all'Amministratore Delegato MERONE FRANCESCO
ogni pili ampio potere per apportare al testo del Regolamento
ogni modificazione si rendesse necessaria ed opportuna, anche
alla luce di richieste e commenti eventualmente pervenuti
dalle Autorita competenti, tra cui, in particolare, Borsa
Italiana S.p.A. o 1l'Euronext Growth Advisor.
VOTAZIONE:
L'assemblea speciale dei portatori di warrant ha approvato la
delibera sopra esposta.
Il rappresentante designato ha espresso voto favorevole per
tutti gli strumenti finanziari, nessun astenuto, nessun con-
trario.
S3i allega al presente verbale sotto la lettera "B" il nuovo
"REGOLAMENTO DEI WARRANT SG COMPANY 2018-2028".
Null'altro essendovi da deliberare 1l Presidente ha sciolto
l'assemblea alle ore 15.00 (quindici).

E richiesto



io Notaio ho redatto il presente verbale scritto a macchina
da persona di mia fiducia e da me completato a mano, da me
letto unitamente agli allegati.

Il presente atto viene da me sottoscritto alle ore 17.00 (di-
classette).

Consta
l'atto di tre fogli scritti per dieci intere pagine e parte
dell'undicesima.
f.to. PATRIZIA CODECASA Notaio

(L.S.)
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SG-COMPANY SB S.p.A.

Assemblea portatori di "Warrant SG Company 2018-2027" - 29 luglio 2024

Intermediario

1 BNP Paribas (B. Allianz)
2
3

Totale

N. Warrant in circolazione

Nominativo

DL S.rl

Depositi Assembleari

% suf
warrant
n. azioni depositati

3.778.728 100,00
0,00
0,00
3.778.728 100,00

17.963.515

% sul
warrant
totali

21,04
0,00
0,00

21,04
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REGOLAMENTO DEI “WARRANT SG COMPANY_2018-2028’5
1  Definizioni

Al fini del presente Regolamento i termini in maiuscolo indicati qui di seguito hanno il seguente
significato:

“Euronext Growth Milan” significa il sistema multilaterale di negoziazione denominato Euronext
Growth Mrlan organizzato e gestito da Borsa Italiana.

“Azrom srgnrftca le azioni ordmarre di SG Company S.p.A,, prive di valore nominale e aventi
godimento regolare

“Azioni di Compendio” significa le massime n. 6.171.894 Azioni dell Emittente, prive di valore
nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche delle Azioni in circolazione alla
data di efficacia dellesercrzro dei Warrant destinate esclusivamente. e rrrevocabrlmente
all'esercizio del Warrant

“Borsa ltalrana srgnlﬂca Borsa ltaliana S.p.A.

“Emittente” significa SG Company Societd Benefit S.p.A, con sede in Milano, Piazza Oberdan
n.2/a. ’

- “Grorno Lavorativo. Bancarro” srgnlfrca qualunque giorno di oalendarro diverso dal sabato e dalla
' -dpmenrca nel quaie Ie banohe soho aperte in Italra per l'eséreizio della loro attivita, -

“Monte Tltoh” srgnrﬂca Monte Trtolr S.p.A., con sede in Mrlano Piazza degll Affarl n. 6, nella sua
attivita di socleta di gestlone accentrata di strumenti finanziari, nonché qualunque altro soggetto
che dovesse sostituire in futuro Monte Titoli nell'attivita qui prevrsta ,

“Prima Tranche’significa i massimi n. 5.750,000 Warrant (come infra definit) emessi in attuazione
della delibera dell Assemblea straordinarra dell Emtttente tenutasi-in data 15 ottobre 2018.

“Regolamento” srgnlflca il presente regolamento dei Warrant

i 'u

"Seconda Tranc’ g srgnrﬂca i massrml n 6. 046 372 Warrant (come infra deﬂnrtr) emessi in
attuazrone della delrbera dell’Assemblea straordmarra dell Emlttente tenutasl |n data 16 dicembre
2020." ,

“Terza Tranche” srgnlﬂca i massimi n. 30.000.000 Warrant (come infra definitl) emessi in
attuazrone della dellbera dell’AssembIea straordlnarra dell Emrttente tenutasr in data 20 novembre
2021

“Quarta Tranche” significa | n. 1.846. 500 Warrant (come infra definiti) emessl in aftuazione della
delibera dell'Assemblea straordinaria dell Emlttente tenutasr in data 29 Iuglro 2024.

“Termine di Scadenza” srgnlflca il 30 novembre 2028.

“Warrant” significa  warrant denominati “Warrant SG Company 2018-2028", validi persottoscrrvere
n. 1 Azione di Compendio per ogni n. 1 Warrant posseduto. 1 !

2 Emissione dei Warrant

2.1 Alladata del 23 dicembre 2021, in seguito all'aumento di capitale, il numero di warrant emessr
& pafi a 6.171.893, con aumento di capitale sociale deliberato a supporto del valore di €
305.456,63,
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2.3

2.4

La Prima Tranche & .stata emessa in attuazione della delibera dellAssemblea straordinaria
dellEmittente, tenutasi in data 15 ottobre 2018, che ha disposto, inter alia:

i

La Seconda Tranche & stata emessa in attuazrone della delibera delt Assemblea straordrnarlav

I'emissione di massimi n. 5.750.000 Warrant, da assegnare gratuitamente a tutti gl
azionisti dell'Emittente secondo il calendario che verra concordato con Borsa ltaliana,
in ragione di n. 1 Warrant per n. 2 Azioni detenute;

di aumentare il capitale sociale dellEmittente, a pagamento e in via scindibile, per
massimi nominali Euro 287.500,00, oltre sovrapprezzo, medrante emissione di
massime n. 5.750,000, Azioni di Compendio, senza rndrcazrone del valore nominale e
a godimento regolare, da riservare esciusivamente a servizio dell'esercizio dei “Warrant
SG Company 2018-2027" nel rapporto dr n. 1 Azione di Compendro in ragione di ogni
n. 1 Warrant esercrtato . S

dellEmittente, tenutasi in data 16 dicembre 2020, che ha’ disposto, inter alia:

La Terza Tranche & stata emeéssa in attuazione della delibera dellAssemblea straordrnana _

Femissione di massimi n. 6.046.372 Warrant, da assegnare gratuttamente a tutti gli
Azionisti dell’Emittente secondo il calendario che verra conéordato ¢on Borsa Italiana,
in ragione di n. 1 Warrant per n. 2 Azioni detenute;

di aumentare il capitale sociale-dellEmittente, a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione al sensi dell'art, 2441 comma 9 .6.c:; per un ammontare
massimo, pari a nomrnah Euro 302.318,8, oltre sovrapprezzo medrante emrss ne di
massime cornspondentl n. 6.046.372 Azioni di Compendro senza rndrcazrone del
valore nomrnale e a godrmento regolare, da rrservare esclustvamente a servrzro
dell'esercizio dei nuovi Wairant, nel rapporto d1 n. B Azrone dr Oompendlo in raglone dr
ogni n. 1 Warrant esercrtato -

dellEmittente, tenutas in data 20. novémbre 2021, che ha disposto, infer.alia:

.

di emettere ulteriori massimi :n: 30.000.000 Warrant da abbinare, riel rapporto di 4
Warrant ognr n. 1 nuova azrone' alle azion| ordinarie rivenient] datl'aumento‘dr caprtale
delrberato in “data 20 nove e _2021 da_l assemblea strao"dmana‘def i
di aurtientare if caprtale soorale -a'pagathents, ton escllsichie ‘del drrrtto dr opzrone'a[
sensi dell'art. 2441, comma 5, c.c., in via scindibile, in una o pill volte, anche per
tranches, per lrmporto massimo. di euro 4.500,000, comprensrvo di 8Qvrapprezz,.a
servrzro dellese’ sizio del predettr v“xnt- mediante emrssrone dr massrme n
30,000.000 azioni di compendio, in ragrone dr 1 azione ordmarra ogni n. 1 Warrant
posseduto.

La Quarta Tranche e stata emessa rn attuazrone della dellbera dell Assemblea straordlnarra

f

. dellEmittente, tenutasi in data 29 Iuglro 2024, che ha drsposto ‘inter alia:

~ di emettere ulteriori n. 1.846.500 Warrant da abblnare nel rapporto di 1 Warrant ognr

n. 1 nuova azione, alle azioni ordinarie rivenienti dallaumento di capitale deliberato in
data 29 luglio 2024 dall'assemblea straordinaria degli azionisti;

di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art, 2441, comma 5, c.c., per ! importo di massimi nominali euro
92.325, oltre sovrapprezzo a servizio delleserorzro del predettr Warrant, mediante
emissione di n. 1.846.500 azloni di compendio, in ragione di 1 azione ordinaria ogni n.
1 Warrant posseduto,
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3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

3.7

Modalita di esercizio dei Warrant - Prezzo di Esercizio

[ portatori dei Warrant, salvo quanto previsto ai successivi punti 3.2 e 3.7 del presente Art. 3
nonché al successivo Art, 8, potranno richiedere di sottoscrivere Azioni dell'Emittente in ragione
di1 Azione di Compendio ogni Wairant presentato per 'esercizio (il "Rapporto di Esercizio”),
nei giorni lavorativi bancari durante i seguent periodi di esercizio: (i) & decorrere dal 1 novembre
2019 ¢ fino al 30 novembre 2019 (il *Primo Périodo di Esercizio"); (ii) a decorrere dal 1
novembre 2020 al 30 novembre 2020 (il “Se¢ondo Periodo di Esercizio”); (i) a decorrere dal
1 novembré 2021 al 30 novembre 2021 (i *Terzo Periodo di Esef¢izio); (iv) a decorrere dal 1
novembre 2022 al 30 novembre 2022 (il “Quarto Periodo di Esercizio”); (v) a decorrers dal 1
novembre 2023 af 30 novembre 2023 (il “Quinto Befiodo dj Esercizio”); (vi) a decorrefe dal 1
novembre 2024 al 29 novembre 2024 (il “Sesto Periodo di Esercizio”); (vii) a decorrere daf 1
novembre 2025 al 28 noverbre 2025 (il *Settimo Petiodo. di ¢izio”), a decorrere dal 1
novembre 2026 al 30 novembre 2026 (I *Ottavo Pefiods di Esercizio”), a decorrere da 1
hovembre 2027 al 30 novembre 2027.(il *Nono Periodo di Esereizia”), a decorrere dal 1
novembre 2028 al 30 novernbre 2028 (il “Decimo Petiodo di Esercizio”); ciascuno di tal
periodi di esercizio, singolarmente un “Periodo di Eseicizio” e congiuntamente i “Periodi di
Esercizig").

In aggiunta a quanto previsto nel precedente punto 3.1 del presente Art. 3 e fatta sempre
eccezione per i periodi di sdspensione di ‘cui al successivo punto 3.7 del presente Art, 3, il
Consiglio di Amministrazione del'Emittente pofra, a propria discrezione e previo preavviso,
stabilire ulteriori periodi ciascuno della durata comprésa tra 15 e 60 Giomi Lavorativi Bancari
(claseuno un “Periodo di Eserqiz_i_o_Aqq,i;iopa[,e" &, congiuntamente, i ‘Perjodi di Esercizio
Addizionali") durante i quali al portatore dei Warrant sarj data la facolta di esercitarl e df
sottosgrivere Je Azioni of Compencio al Prezzo di Esercizio (come di seguito definito).

Il prezzo di esercizio, Qomprensi-,vo,c_ij_sovrappr_ez_zo,, per ‘ciascuna Azione di Compendio
sottoscritta durante ciascun Perigdo dj Esercizio $ara pari a Euro 0,60 (il "Prezzo di Esercizio”).
[l Prezzo di Esefcizio verra-imputato, p&r: ogni Azjone di. Cofripendio sottoscritta, a capitale
soclale per Euro 0,05 e per la restante parte a riserva sgvrapprezzo.

Le richjeste. di sottoscrizione dovranno essere presentate allintermediario aderente al sistema
di'amminist,ra,zjoneg.ci_c,e_ntra'ta di Monte Titolf presso.cui i Warrant sono depositati. L'emissione

e lamessa a Adjspo;siz,ion_ej__‘pér la negoziazione, per |l framite di Monte Titol, delle Azioni di
Compendio sottoscritte dai fitolari di Warrant durante uno def Periodj di Esercizio avranno luogo

Il giorno di liquidazione successivo al termine dell'ultimo gioma di ciascun Periodo di Esercizio.

Le Azjoni di Com,péhaio SOttosCrlt}g avﬁanno godimgﬁtgi pétri a quell%o _del]g A;ioni in circolazione
alla data di emissione. R ) S -

Il Prezzo di Esercizio dovra essere intégralmente versato allatto della presentazione delle
fichieste di esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese acarico dei tichiedenti,

L'esercizio dei Warrant sara sospeso dalla data (inclusa) in cui |l Consiglio di Ammin_is_,tra;fb‘n
dellEmittente delibera di convocare I'Assemblea dei soci sino al giorno (incluso) in cui."'é.pb;lva‘l
avuito luogo [a riunione assermbleare, anche in convocaziohe siicceséiva alla prima. Nel caso di /.
Assemblea del soci convocata per deliberare in merito alla distribuzione di dividegd"
qualsivoglia forma), fermo restando quanto previsto al punto b) del successivo Art. 4.1 inaal
di dividendj straordinari, I'esércizio dei Warrant sara sospeso dalla data (inclusa) iffsg e
Consiglio di Amministrazione della Societa delibera di convocare tale Assemblea dei soci sin@tuid

al giorno (escluso) dello stacco dei dividend; eventualmente deliberat] dall’Assemblea
medesima. In tale ultimo caso, le richieste di sottoscrizione presentate prima della data della

riunione del Consiglio di Amministrazione che abbia proposto Ia distribuzione di dividendi
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3.9

3.10

4.1
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avranno effetto, anche ai fini di quanto previsto al precedente punto 3.5 del presente Art. 3, in
ogni caso entro il giorno antecedente lo stacco del dividendo.

| Warrant che non fossero presentati per 'esercizio entro il Termine di Scadenza decadranno
da ogni diritto, d'iven_endo privi di validita ad ogni effetto.

All'atto della.presentazione della richiesta di sottoscrizione delle Azjoni di Compendio, oltre a
fornire e necessarie e usuall mformazrom il portatore dei Warrant: (i) prendera atto che le Azioni
di Compendio sottoscritte in .esercizio del Warrant non sono state registrate ai sensi del
Securities Act del 1933 e successive. mod|flche vrgente negli Stati Uniti d’America; e (i)
dichiarera di non essere una U S Person" come defmlta ai tempi della “Regulat/ons S

Nessuna Azrone di Compendm sottosontta ln esercrzno dei Warrant sara attnbulta ai portatori di
Watrant che non soddlsfmo le_co, ' op ::_‘_desorltte ‘

Dll'lttl del tltolan del Warrant m caso dl operazmm sul capitale
Facolta di anticipare l'esercizio de| Warrant '

Fermo restando quanto previsto al precedente Art. 3, al portatore di Warrant saré altres! data
la facolta di esercrtare i Warrant e sottosgrivere le Azrom di Compendio anche anticipatamente
rispatto al - elo al di fuori dai - Pefiodi di Esercizio ‘elo Periodi di Esercizio Addizionali (ove
prewstr) al Prezzo di Esercmo nei seguentl casr (ove S verlﬂchmo entro il Termme di
Scadenza) e al seguentu termrnl e COHdIZlOﬂI L : :

a. fermo restando quanto prevrsto al, successrvo Art. 4.2, punto a) qualora la Socleta dia

~ esecuzrone ad aumentl di oapltale a pagamento medlante emissiong in op2|one di
nuove azrom anche al servrzro di altri warrant o di obbhgazmnl convertibili — dirette o
indirette — 0 con Warrant in tale ipatesi al portatore def Warrant sara data la facolta di
eseroltarll & di sottoscnvere e Azronl di Compendio con effetto entro la data di stacco
del diritto di opzione restando lmmutato i numero - delle_ Azrom dl Compendlo
sottoscrivibili in base al Rapporto di Esercrzro

b. fermo restando quanto prevrsto al successivo Art 4.2, punto g), qualora il Consiglio di
raz;one délla Societa dehben di proporre la distribuziohe di Dividendi
Straordlnarl (come di seguito defmltl) in tale lpOteSl al portatore dei Warrant sara data
ia facolta di esercrtarh edi sottoscrivere le Azrom di Compendlo con effetto entro la data
di stacco del dividendo, réstarido immutafo il numero delle Azioni di Compendio
sottoserivibili in base al Rapporto di Esercizio. Al fini del presente Art. 4.1, punto b) e
della rettifica di cui al successivo Art. 4. 2, punto g), per “DlVldendO Straordmano 8i
intendono le distribuzioni di dividendi, in denaro o in natura, ché TEmitfente quahﬂca
addizionali rispetto al dividendi derivanti dalla distribyzione dei normali nsul tati di
esercizio oppure rispetto alla normale politica dei dividendi.

' Rettifiche In occasione di eventi di natura straordinaria -

Qualora I'Emittente dia esecuzione entro il Termine di Scadenza:

a. ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni,
anche al servizio di altri warrant o di obbligazioni conve_rﬁbili — dirette o indirette — 0 con
warrant, con riferimento ai Warrant per i quali non sia stata esercitata la facolta di cui al
puntd a) del precedente Art. 4.1, il Prezzo di Esercizio sara diminuito di un importo,
arrotondato al millesimo di Euro inferiore, pari a:

(Pcum - Pex)
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nel quale:

- Peum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali
‘eum diritto” delle Azioni registrati su Euronext Growth Milan;

- Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali “ex
diritto” delle Azioni ordinaria dellEmittente registrati su Euronext Growth Milan.

In nessun caso, a seguito dellapplicazione della precedente formula, il Prezzo dj
Esercizio per ciascuna Azione di Compendio Ppotra essere incrementato;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazlone di nuove azioni, il Rapporto di
Esercizio sara modificato mediante ihorem_ent_o del numero di Azioni.di Coripendio in
relazioné a ciascun :qutant, proporzionalmente al rapporto di assegnazione gratuita.
In tali casi, per effetto dell'aumento gratuito del capitale, il Prezzo di Esergizio risultera
ridotto proporzionalmente; ‘

iante incremento della parita coritabile delle Azioni
(e quindi senza emissione di nuove azioni) o a riduzioni del capitale per perdite senza
annullamento di Azioni, non saranno modificati né il Prezzo di Esercizio né il Rapporto
di Esercizio indicati nel precedente Art, 3; ‘

ad aumenti gratuiti del capitale median

al raggruppamento o al frazionamento delle Azioni, il Rapporto di Esercizio sara
modificato mediante decremento/incremento del numero di Azioni di Compendio in
relazione a ciascun Warrant, proporzionalmente al rapporto di raggrupparnento o
frazionamento. In tali casi, per effetto del raggruppamento o frazionamento, il Prezzo dj
Esercizio risultera conseguentemente inciemeritato o ridotto proporzionalmente;

a modificazioni delle disposizioni del proprio statuto concerneriti la ripartfzione»degli utili
o alla inqgrporazigne di altra societa, non saranno. modificati né il Prezzo di Esercizio
né il Rapporto di Esercizio indicati nel precedente Art, 3; o o

limitazione del diritto di opzione ai sensi delfart, 2441, 4, 5,6 0 8 comma del Codice
Civile (anche al servizio di altri warrant validi per la sottoscrizione di azioni dell Emittente
ovvero di obbligazioni convertibili o con warrant, nei casi in cui sia stato escluso o
limitato il diritto di opzione), non saranno modificati né il Prezzo di Esercizio né il
Rapporto di Esercizio indicati al precedente Art. 3; :

ad aumenti del capjtale a pagamento mediante emissione di azjoni con esclusione o

ad operazioni di fusione/scissione in cui [Emittente non sia la societa
incor_p,ol:ante_/beneﬁoia_ria, i diritti dei ftitoari dei Warrant (ivi inclusi, a {itol@s

esemplificativo, le. Azion] di Compendio_oggetto del diritto di softosarizione &

P

Rapporto di Esercizio) saranno coniseguentemente e .p:ropgr:z:igq'al,m:éﬁtgjﬁpd'fﬁ ],
sulla base del rapporto di concambio/assegnazione previsto niell'ambitc
menzionate operazioni di fusione/scissione, in modo talé da attribuire aij port
Warrant diritti equivalenti a quelli che gli sarebbero spettati se | Warrant fa\s

esercitati prima dell'operazione di fusione/scissione; N

. o o . N
alla distribuzione dj Dividendi Straordinari, con riferimento ai Warrant periqualinon sia

stata esercitata la facolta di cui punto b) del précedente Art, 4.1,1l Prezzo di Esercizio
di cul af precedente Art. 3 verra ridotto secondo metodologie di generale &cdettazions,
fermo restando il nimero di Azioni di Compendio sottoscrivibil per ciascun Warrant,




5.1

6.1

6.2

8.2

8.3

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione, diversa da quelle considerate nei punti
precedenti e suscettibile di determinare effetti analoghi, potra essere rettificato il Rapporto di
Esercizio e/0, se del caso, il Prezzo di Esercizio, secondo metodologie di generale accettazione
ed in ogni caso con criteri hon rncompatlblh con que[ll desumibili dal disposto del presente
Regotamento :

In ciascun Perlodo di Esercnzro e/o Periodo di Esercizio Addizionale (ove previsto), qualora la
richiesta di esercizio dei Warrant venga presentata prima che sia stato comunicato il nuovo
Prezzo di Esercizio susseguente ad un'operazione di cui al punto a) del presente Art. 4.2 che
avvenga in tale Periodo di Esercizio e/o Periodo di Esercizio Addizionale, per esercizio dopo lo
stacco del diritto, quanto eventualmente versato' plu alla presentazrone della richiesta,
prefidendo come .base il Prezzo di Esercrzlo prinia defl agglustamento di eui al menzronato
punto a), verra restituito al sottoscnttore senza mteressr alla data tn cur sara comumcato il nuovo
Prezzo dl Esercizio, ' :

Nel caso in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Art 4, allatto dell'esercizio dei
Warrant spettasse un.numero non.intero di Azionj di Compendlo il portatore dei Warrant avra

Admtto di sottoscnvere Azronr di Compendlo fino alla conoorrenza del numero intero

(arrotondando allunita mferlore) e non potra far valere alcun diritto sulla parte frazronana

In nessun caso il Prezzo di Esercizio potra risultare rnferrore alla panta contabtle delle Azioni di
Compendlo

.
|

Soggettr mcancatl

i

Le operaztom d| esercizio der Warrant avranno luogo presso. gh mtermedran autonzzatl aderenti
al sisterna di gestionie accentrata di Monte Titoli. o <

Termlm di, decadenza PR

If drntto di esercrzro der Warrant dovra essere esercrtato a pena dl decadenza presentando la
richiesta entro il Termine di Scadeniza.

I Warrant non esercitati entro tale termme deoadranno da ognl dlntto drvenendo pnvr di validita
ad ognl effetto : : : : -

Regr_me,fvls_pate,

[l regime fiscale applicabile ai Warrant sara quello divoltain volt__a_ yiga_nte. ,

Varie

'Tutte le -comunicazion] dell'Emittente alvtltolan dei Warrant verranno effettuate, ove non

drversamehte dlsposto dalla Iegge ,_medla e comumcato stampa dlffuso tramrte uno SDIR e
medr’ te pubblicazione sul sitc dell'E te in conformita a quanto prevrsto dall'art. 26
del R_‘_ olarnento Emlttent| Euronext Growth Mrlan

il presente Regolamento pud essere modrt" cato a condizione che le varlazioni siano approvate
dalla maggioranza dei portatori di Warrant, In tale ipotesi troveranno applicazione le disposizioni
in tema di assemblea straordmarla delle societa per azioni,

Senza necessita di preventivo assenso da parte def portatori di Warrant al sensi del capoverso
precedente, l Emittente potra apportare al presente Regolamento le modifiche che essa ritenga
necessarle o anche solo opportune al fine di eliminare errori matenall ambiguita o imprecisioni
nel testo, a condizione che tali modifiche non pregiudichino | diritti def portatori di Warrant.
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8.4

8.5
8.6

If possesso dei Warrant comporta la piena accettazione d

i tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento.

[l presente Regolamento & disciplinato dalla legge italiana.

Qualsiasi contestazione relativa ai Warrant e alle dis
deferita all'esclusiva competenza del Foro di Milano.

posizioni del presente Regolamento sara




Copia su supporto informatico conforme all’originale documento su supporto
cartaceo, ai sensi dell’art.22 comma 1 del Decreto Legislativo 7 marzo 2005
n.82, gia modificato dall’art. 15 del Decreto Legislativo 30 dicembre 2010 n.
235 firmato digitalmente come per Legge, che si rilascia per gli usi consentiti.
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